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Na Prazském hradé, v reprezentativnich prostorach Lobkowiczkého palace, se konala
dalsSi velkolepa akce. Tentokrat se mnozi ¢esti a zahranicni investori, ekonomové a
podnikatelé sesli na konferenci ,Investiéni Vyhledy 2024, poradané spole¢nosti
EMUN, ktera se zabyva strategickou spravou a diverzifikovanou alokaci investic
svych klientli. Mezi prednasejicimi i divaky rezonovala témata zamérena na domaci
scénu, ,zelenou ekonomiku“, makroekonomickeé trendy i vyhledy svétového
hospodarstvi v roce 2024. Mezi navstévniky se objevili zastupci CNB, analytici
soukromych spolecnosti i zastupci globalnich velikant investi¢nich skupin jako
BlackRock a Blackstone.

Ve 14:15 zahdjil Lubo$ Mokras, investi¢ni analytik PPF Banky, pfednasku vénovanou
predikcim pro rok 2024. Poté prevzal slovo Vojtéch Benda, byvaly &len bankovni rady CNB,
aby pfiblizil problematiku vlivu rozpoctové discipliny na urokové sazby a CZK. Zachovat
korunu nebo pfijmout euro? To je ve spole€nosti aktualni, ¢asto diskutované, az kontroverzni
téma. Ve svém novoro¢nim projevu ho napfiklad zdUraznil i prezident Petr Pavel. Na akci
viceguvernérka CNB Eva Zamrazilova prezentovala nazor, Ze idealni pro prechod do
eurozony by byl kurz okolo 20 korun za euro. K tomu ale mame (s kurzem témér 25 korun k
lednu roku 2024) daleko. “To by se exportérim moc nelibilo,” zakong¢ila debatu vtipnou
poznamkou moderatorka prvniho bloku konference.

Po kratkeé pfestavce se na podium dostal prvni anglicky mluvici host. V ¢eském prostredi se
takova navstéva Casto nevidi; jednalo se totiz o directora pro CEE region skupiny
BlackRock, Matthiase Zeinitzer. VSichni proto velmi pozorné naslouchali jeho slovim. Martin
Lick mj. predstavil aktualni zmény v sestavovani investi¢nich portfolii. Koukali jsme se s
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nim mimo jiné na zmeény v globalnich investorskych trendech a preferovanych zpusobech
ziskavani kapitalu firem v dnesni dobé.

Pfechod na dalSi formy ziskavani penéz byl podrobnéji pfedstaven hned v nasledujici
prednasce od Chrissy Svejnar ze spoleénosti Ares Management. Takzvany Soukromy tvér
(ang. Private credit) se v USA — na nejrozvinutéjSim finanénim trhu svéta — stal vice
popularnim od finanéni krize v roce 2008. Soukromy Uvér je takovy, ktery nebankovni véfitel
poskytuje spole¢nostem (obvykle malym a stfednim podnikim), jez nemaji investi¢ni rating.
Slouzi tak jako dobry diverzifikator v portfoliu soukromych trhi, protoze dluh je méné
korelovan s akciovymi trhy.

Ve zbésilé honbé za ziskem mnohdy zapominame, Ze ze v8ech alternativ alokace aktiv,
nemusi akcie v pruméru pfinaset nejvyssi vydélek. Ukazuje se, ze odvétvi soukromého
kapitalu (ang. private equity) ma celkové nejvysSi primérnou navratnost investic, v
porovnani s hedgeovymi fondy, dluhopisy, rizikovym kapitalem a akciovymi fondy. Tuto
opomijenou skute¢nost nam pfipomnél ClO spole¢nosti EMUN, Leo$ Jirman. Mimo jiné
poukazoval na zasadni dulezitost diverzifikace finanénich portfolii. Kovidova krize
nastartovala obdobi de-globalizace. Z outsourcingu (nap¥. v jizni a vychodni Asii) pfesouvaji
firmy vyrobu blize svym centralam. Roste tak podpora mistnich evropskych a americkych
podnikl a zvySuji se investice do domacich vyrobnich kapacit.

Spolu s tématy globalizace a digitalizace byla diskutovana v posledni dobé €asto zmifiovana
dekarbonizace, o které mluvil dal$i z pfednaSejicich hostl, zastupce spolecnosti Blackstone.
My dnes jiz vime, ze pro dosazeni net-zero emisi sklenikovych plynu do roku 2050 musime
zménit nas pfistup. Abychom byli schopni jednoho dne Fici, Ze jsme dosahli vysnéného cile,
bude se muset mnozstvi investic sméfujicich do udrzitelnych zdroju nékolikanasobné zvysit.

Program konference uzaviral Filip Savi, partner EMUN, ktery shrnul témata, ktera zaznéla
béhem vecera v prezentaci vénované strategické a taktické alokaci. Zddraznil pfedevsim



pokracujici atraktivitu investic v tfidach Fixed Income & Credit a privatni infrastruktufe — obé
tridy totiz profituji z prostfedi vySSich sazeb a inflace v kombinaci s nizSim ekonomickym
ristem.

Po zavére¢ném slovu zakladatele spole€nosti EMUN, Petra Lastovky nasledoval raut.
Idealni pfilezitost prodiskutovat a shrnout dojmy z této mimoradné vydafené akce. V dnesni
politicky i ekonomicky extrémné turbulentni dobé je moznost vyslechnout rizné nazory
ekonomu a investorll mimoradné cenna a pfinosna. Jakym smérem se nakonec bude
svétova i Ceska ekonomika vyvijet nevime. Nicméné je jasné, ze rok 2024 pfinasi nejistoty.
At uz se bude jednat o volby v USA, pokracujici de-globalizaci svétové ekonomiky nejistou
situaci na akciovych trzich nebo té€Zzko pfedvidatelné tahy na ,Sachovnici” centralnich bank.

Barbora Jelinkova a Juliia Mosiichuk navstivily konferenci za Klub Investora.

souvisejici odkaz:
https://www.emun.cz/cz/clanek/194/konference-emun-investment-outlook-2024
zaznam na YouTube z prvni ¢asti akce:

https://www.youtube.com/watch?v=fRISVALWIPI
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